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cComo se construye?

Les presentamos el Indice de Riesgo Politico creado por
Imaginaccion, la cual desde hoy sera una herramienta publica
para el uso de actores politicos, econdmicos, v la cludadania en
general

Este informe busca general un analisis lo mas acabado de lo que
ha ocurrido durante el mes bajo diferentes dimensiones.
Intentamos traducir el "ruido" continuo de la contingencia
en una métrica clara y objetiva, para anticipar escenarios
de crisis, evaluar los entornos, poder identificar los
origenes de la inestabilidad, en definitiva, saber la viabilidad
de la institucionalidad chilena.

En este Informe procesamos y evaluamos sistematicamente el flujo
continuo de contingencia politica, economica y social del pais. A
traves del analisis cualitativo y cuantitativo de noticias, reportes
financieros, estudios de opinion y documentos oficiales, lo que tiene
por objeto obtener un indice de riesgo politico de caracter mensual
Esta métrica opera en una escala de 0 a 100.

El modelo clasifica el entorno nacional en cuatro niveles de riesgo:
0 - 30 (Riesgo Bajo)

31- 60 (Riesgo Medio)

61 - 85 (Riesgo Alto)

El puntaje final mensual no es un promedio simple, sino el
resultado de una matriz ponderada gue evalua el pais bajo siete
dimensiones estructurales; 1) Economia; 2) Gobernabilidad;
3) Calidad del Debate; 4) Institucionalidad; 5) Dimension
Social; 6) Percepcion Ciudadana; y 7) Contexto
Internacional

El modelo se alimenta mediante una ingesta diaria y continua de
informacion. Cada evento es clasificado, asignado a una
dimension y ponderado con un riesgo preliminar en tiempo real,
Al finalizar el periodo, el sistema consolida el contexto
acumulado para generar el presente reporte ejecutivo, cruzando
las variables y definiendo el puntaje definitivo del mes.



Qué ocurrio en el mes?

El mes de agosto sigue marcado por temas similares al periodo
anterior. Existe una situacion macroeconomica de la cual el pais no
logra salir, una crisis de conduccion politica dentro del oficialismo, y
Un escenario en las izquierdas que logran construir un espacio gue
les permita erigirse como alternativa, al contrario,

La contraccion del PIB y la escalada del desempleo a su peor nivel
en cinco anos, ponen al Ejecutivo en una posicion compleja, v
apostando al repunte desde el 2027, Por su parte, el Consegjo Fiscal
Autonomo advierte sobre el déficit fiscal, e Instala en una posicion
Incomoda al relato gubernamental en el cual se apuesta por un
aumento significativo de la inversion privada. Por otro lado, el
Estado sigue viendose presionado por la crisis climatica, esta vez en
el Norte Chico, pero que se suma a la situacion gue vimos en €l
resto del pais.

En el Congreso, la reforma de seguridad presentada por el
presidente Kast sufre de una realidad doble. Mientras los partidos
oficialistas —la UDI, RNy Evopoli— bloguearon una de sus ideas
medulares, la cludadania recupera la confianza en el gobierno
gatillado justamente por la idea de mas mano dura. A este
escenario, se suma la cantidad de expertos y analistas quienes ven
en la creacion de un nuevo Estado de Excepcion una medida
liberal que vulnera garantias democraticas.

Por lo tanto, el principal hito de preocupacion para septiembre sera
a viabilidad legislativa del gobierno vy su capacidad para contener Ia

fuga de aliados en esta materia.

_a cumbre del Foro de Madrid con Javier Milel en Santiago
amenaza con profundizar la fractura ideoldgica entre el Partido
Republicano y Chile Vamos. Otra mas, de las ya causadas por una
agenda Identitaria iImpulsada por el Partido Republicano.

El frente internacional es cada vez un lugar mas arido para el
gobierno. Tenemos al dia de hoy, y con una alta probabilidad que se
proyecte hacia el futuro, dos frentes diplomaticos abiertos: con
Estados Unidos y Argentina, Ambos son adn mas complejos de
sobrellevar para Kast y su canciller, porgue son aliados
programaticos con quienes, desde antes de asumir la Presidencia,
mostraron grandes afinidades.
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Economia 90/100

El pais enfrenta un deterioro macroecondmico severo tras
confirmarse una contraccion del PIB del 0,2% en el segundo
trimestre, completando un semestre negativo. Esto es impulsado
por la caida de la mineria y las exportaciones, en contra de las
estimaciones del mercado que esperaban un alza del 0,1%,
ayudado por el positivo IMACEC. Lo anterior reaviva el debate

sobre recesion, lo que es descartado por el ministro Jorge Quiroz.

Paralelamente, tenemos llamados del Ejecutivo y los gremios a
invertir,

A pesar de los llamados al optimismo, otra variable que impacta
negativamente es la triplicacion en la salida de caprtal, gue
contrasta sin embargo, con la proyeccion de inversion extranjera
hacla el 2030.

Otro punto a considerar es la advertencia del Consejo Fiscal
Autonomo sobre la alta probabilidad de superar el nivel prudente
de deuda publica (45% del PIB) hacia 2029, lo que anula el
margen fiscal del Ejecutivo, teniendo una serie de necesidades
gue se han creado durante los Ultimos meses.

Finalmente, otra variable que preocupa en esta dimension, es el
desempleo, el cual aumento al 9,5%, rozando el millon de
desocupados y alcanzando su cifra mas alta desde 2021, Esta
debe ser la alerta gue mas debe llamar la atencion al sistema
politico, ya que la consolidacion de esto puede acarrear un
aumento del malestar social,




Gobernabilidad 92/100

La disciplina oficialista volvio a mostrar en agosto fisuras
relevantes y pone en relieve el como se llevan las relaciones
politicas entre el gobierno y sus partidos.

La reforma constitucional de seguridad del gobierno fue frenada
DOr Sus propios alliados —Iincluso antes que las oposiciones—,
quienes rechazaron el diseno de un Estado de Excepcion
prolongado sin control del Congreso, forzando al Ejecutivo a
ceder rapidamente, al menos por ahora en la urgencia legislativa.
Otro conflicto que genera sensacion de menor gobernabilidad,
son las definiciones en politica exterior, asi como en politicas de
Estado, como el Convenio 169 de la OIT entre los integrantes del
Gabinete. En ambos, el actor que genero estas situaciones ha
sido el ministro de Defensa, quien opto por transformarse en un
VOCErO Proplo en cuestiones gue no son de su cartera. Asimismo,
las diferencias entre los ministros Alvarado y Quiroz generan un
escenario de desorden interno.

En el oficialismo, especialmente en el gobierno, la situacion puede
complicarse por los antecedentes gue han comenzado a
publicarse por el caso de Fernando Cerimedo, el cual se ha
convertido en un actor de discordia por las estrategias de
campana gue ha disenado e implementado. El Caso Cerimedo
genera fricciones, y puede elevar el tono de la discusion no solo
entre las 1zquierdas y el gobierno, sino también intraderechas.

La oposicion de izquierdas mas bien se aprovecha de este
escenarlo de contflictos en el oficialismo, ya que por su lado no
pueden aun proyectar una iImagen de alternativa de gobierno.

L os partidos politicos de ese sector no logran crear la idea de ser
un polo atrayente para las personas, diluyendose en discursos
gue carecen de entusiasmo popular, y también, en fricciones
internas. En esta linea es que el Partido Socialista comienza a
construlr la Imagen de una tienda que no logra cohesionar una
sola vision, cuando caminan hacia un proceso electoral interno. El
Frente Amplio, que decidio por su alternativa mas dura, puede
entrampar convergencias en el blogue. Mientras el PPD discute
sl expulsar al senador Pedro Araya por conversar con el Ejecutivo
en seguridad.

El PDG, representado por Franco Parisi, pasa por una crisis
institucional interna, cuestionado por presunto mal manejo de
fondos. Y aungue una situacion podria complicar a cualquier
actor politico, parece que al senor Parisi esto no parece tener un
impacto.



Calidad del debate 85/100

La discusion publica continda altamente polarizada y guiada por  En su parte, en las izquierdas, el expresidente Gabriel Boric

|0 transaccional. Sectores del Partido Republicano han adoptd una postura mucho mas publica, y esta representada en
condicionado el apoyo a la reforma de seguridad a cambiode la  dos hitos. El primero fue el rechazo frontal a la reforma

entrega de indultos a exuniformados. Asi, el senador Ignacio constitucional de seguridad, que tuvo como resultado la

Urrutia ha dicho que seria una buena idea que el dia para respuesta del propio presidente Kast. El segundo fue el desprecio
comenzar este proceso sea el 11 de septiembre. En paralelo, la hacia posturas "moderadas’ en Uruguay.

diputada Javiera Rodriguez ha iniciado una campana de
recoleccion de firmas para demostrar el apoyo popular para
indultos a uniformados formalizados y procesados en el contexto
del 18 de octubre de 2019,

Sigulendo con el Partido Republicano vy la reforma de seguridad,
su presidente, el senador Arturo Squella, llevo a cabo distintas
respuestas en duros terminos a traves de redes soclales a actores
politicos e intelectuales por las criticas que existen hacia el nuevo
Estado de Excepcion.



Institucional 88/100

Durante el mes hubo un nuevo episodio gue iImpacta la probidad
del Poder Legislativo. En esta oportunidad, la PDI alland oficinas
de legisladores en ejercicio en el marco de una investigacion por
graves Irregularidades y cohecho en la JUNAEB, Una vez mas, un
grupo de congresistas puede estar directamente involucrado en
hechos gue pueden constituir un delito. Es un comportamiento
gue se ha tornado una permanente desde hace unos anos, y
pone en riesgo no solo la integridad del resto, sino el trabajo de la
corporacion.

Se conocid como el sistema judicial se vio vulnerado tras la
detencion de un funcionario por filtrar informacion a bandas del
crimen organizado, mientras existe un debate sobre proyectos de
ley para ver como el Estado se continla fortaleciendo para
enfrentar a estas organizaciones. De fondo, las encuestas
exponen al Poder Judicial como uno severamente cuestionado.

Por otro lado, el Tribunal Constitucional (TC) propind un duro
reves (9-1) al gobierno al rechazar la norma de reconexion de
servicios basicos, o que situa al Poder Ejecutivo frente a un nuevo
escenario adverso en el cual ha visto como posibles normas de
su autoria han sufrido el rechazo del TC,

-inalmente, la Iniciativa por parte de un grupo de legisladores del
Partido de la Gente de habilitar gue este 17 de septiembre sea

feriado, fue habilitada para su tramite, a pesar de no contar con el

patrocinio del gobierno. Una vez mas, el sistema politico cede
ante una Iniciativa de corte populista.



Social 78/100

La crisis climatica se ha tornado un problema que el gobierno no  Finalizando el mes, se conocio del asesinato de un carabinero de

tenia en agenda cuando asumio, y se ha convertido en uno de franco en Renca producto de una encerrona. La situacion es
sus principales focos de preocupacion. Es un riesgo que puede compleja por dos razones: la primera, porque seria un episodio
convertirse en uno de largo plazo, porque tiene Impactos mas en el cual un integrante de las fuerzas de orden es
profundos, y que adicionalmente involucran una importante vulnerado; y la segunda, porque no existen aun conclusiones del
cantidad de fondos. Es un desafio que el gobierno y el Estado por gué se genero este homicidio.

deben abordar de forma que no se acumule la sensacion de que
el acompanamiento se hace tan solo en el momento en que la
crisis esta recien desatada.

Estos eventos, ademas, han creado la sensacion de que el Estado
No cuenta con las herramientas necesarias para abordar estos
fendmenos, generando incertidumbre. La interrogante que
comienza a levantarse es cual es el tipo de coordinacion gue el
gobierno tendra para hacer frente a las consecuencias gue aun
son evidente en las comunas entre Tarapaca y Biobio.



Percepcion Ciudadana 80/100

[ as encuestas reflejan como se cristaliza el pesimismo cronico, el
cual sigue siendo el fendmeno socioldgico mas riesgoso para el
pais, y del cual aun no existen respuestas concretas para
superarlo. Esta pulsion es fuertemente sostenida por el momento
economico que Vvive el pais, y la percepcion de inseguridad en la
via publica.

La aprobacion del Presidente Kast se estanco entre el 33,8% vy el
38%, aungue ha logrado tener un reputen asociado a la
presentacion de la reforma en seguridad. Sin embargo, esta
iniciativa muestra una dualidad compleja, porque si bien existe
una creciente preocupacion por que el Estado se haga cargo del
problema, también reprueban mayoritariamente el corazon de la
reforma gubernamental; un 58% rechazo la idea de un Estado de
Excepcion sin autorizacion del Congreso y un 54% se opuso a
restringir la libertad de desplazamiento.



Internacional 92/100

_a politica exterior se convirtid en un factor de potenciales
oroblemas para el Ejecutivo.

-| frente interno tuvo problemas, después de gue el ministro de
Defensa desato una polémica diplomatica al declarar que Chile
'no es el patio trasero de nadie” ante Estados Unidos, siendo
desmentido indirectamente por el embajador norteamericano,
Brandon Judd, quien ademas horas después expuso un acuerdo
de seguridad firmado por el propio ministro. Esto generd una
fisura para el gobierno, no solo con Estados Unidos, sino también
al interior del Gabinete. Otra situacion que se genero con ese pais
fueron las negociaciones por los aranceles iImpuestos por Donald
Trump, las que no dejaron una hoja de ruta clara, y gue nos han
expuesto como pais con economia ablerta a los vaivenes de |a
estrategia proteccionista del senor Trump.

Un impasse complejo de abordar, y que tendra que verse en los
proximos dias, es el de las declaraciones de un alto mando militar
argentino sobre la soberania del Estrecho de Magallanes, las
cuales obligaron a Chile a enviar notas de protesta y desplegar
ejercicios militares en la zona austral. Aunque el gobierno
argentino declard que no existen cuestiones pendientes con
Chile, la prensa de ese pais ha creado tensiones.

En ambos casos la situacion se vuelve particularmente compleja
para el Goblerno, ya que se trata de dos aliados con quienes el
presidente ha buscado tener la mayor de las sincronias. De fondo
también esta la pregunta respecto al rol que ejerce el presidente
Kast, quien debe llevar las relaciones exteriores del pais.

Otro episodio que genera riesgos en el pais es la candidatura a la
Secretaria General de la ONU de Michelle Bachelet. Esta ha
levantado divisiones internas en el pais desde un comienzo, y a
medida que esta pierde fuerza, se convierte en un fuego cruzado
entre oficialismo v las izquierdas.

Finalmente, la no conclusion de un acuerdo entre Estados
Unidos e Iran se convierte en un riesgo alto para el pais, por las
repercusiones gue esto tiene en el precio de los combustibles y
su posterior traspaso a los bienes de consumo. Esto también
genera que la inflacion se convierta en un fendmeno que
dependa de esta variable, incluso mas que de cuestiones
Internas.



Hacia septiembre...

Empantanamiento de la Reforma de Seguridad

Es probablemente la situacion mas incomoda que ha estado el
goblerno desde su comienzo. Deberan decidir si cede ante las
zquierdas y Chile Vamos —quienes exigen eliminar el Estado de
Excepcion de 240 dias — 0 se mantiene a paso firme en su
conviccion,

Impacto en las relaciones exteriores

Se desconoce cual sera el camino a tomar por parte de Donald
Trump sobre los aranceles impuestos a Chile, generando una
serie de incertidumbres en el sector privado, y que podrian tener
un nuevo Impacto Inflacionario intero.

Profundidades del Caso Cerimedo

Si bien el presidente Kast y otros actores de derechas han
desconocido vinculaciones mayores con el senor Cerimedo, el
Caso es que ante un escenario adverso para el pueden conocerse
mas antecedentes.

Costo de la Vida y Fiestas Patrias

El desempleo del 9,5% v la presion inflacionaria externa pueden
acarrear una situacion de menor consumo restringiran en Fiestas
Patrias, amplificando el pesimismo ciudadano (50,3% evalla
negativamente su economia personal).
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